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Griechenland: viele neue ,,Wertpapiere* resultieren aus Schuldenschnitt

Die ,,Einladung“ der griechischen Regierung an Privat-Glaubiger, doch bitte ihre bisher gehaltenen
Griechenland-Anleihen in fast wertlose neue Bonds umzutauschen, ist ein wirklich starkes Stiick.

Die Einladung dazu ist nicht nur auch fur native speakers fast unméglich zu lesen — und zu verstehen;
sie fuhrte dadurch auch zu verwirrenden Annahmen. Denn die zweiseitige geraffte Zusammenfassung
des Umtauschangebotes durch das griechische Finanzministerium gab einen klaren Eindruck, dass es
far alle zum Umtausch eingereichten ,,Alt*“-Griechenlandanleihen 1 (in Worten eine) ,,Neu-
Griechenlandanleihe** im Nennwert von 315,- Euro mit einer Laufzeit von 30 Jahren geben wirde. Das
ist nicht der Fall. Es wird ein Fulle an Wertpapieren mit vielen Unterschieden, Rechten und Laufzeiten
geben.

Hier der entsprechende Ausriss aus dem Umtauschangebot, das die wesentlichen 20 neuen
Griechenland-Bonds beschreibt.

For exch €315 aggregate face amoual of Mew Boads 1o be delavered by the Republic as pant of the Consideraton, the £315
aggregare face ansoumt of such Mew Boods wall be divided acposs twenty semves of New Bonds manamg on socoesave A ersanes

of 24 Febreary 2012 commwencing on 24 February 2023 wath the followmg agpregate faoe amenms foo each commesponding mananry
dianes:

Series Alaturity Dates of the relevant series of New Bomds Aggregate face amounnt for the relevant
series of New Bomds
1-5 11t e 151h amversary of 24 Feboruary 2012 €15
&-20 iith to Sith anniversary of 24 February 2012 €16

The twenty senes of MNew Bonds will have the same t=mms and condsons in the form set oot below excepe for thewr mamnny
dases.

Auf der folgenden Seite das Praxisbeispiel dazu:
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Sie tauschen einen ,,Alt“-Bond im Nennwert/Nominalwert von 10.000,-- Euro und erhalten
dann 20 ,,Neu“-Bonds:

,,\Neu-Bond** Nennwert | Endféllig | Zinsstaffel in Laufzeit; % p.a. Zahlung 24.02. jahrl.

Serie 1 150,-- 2023 2;2;:2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30.

Serie 2 150,-- 2024 2:2:2:3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 3 150,-- 2025 2:2;2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 4 150,-- 2026 2;2;2;3;3;3; 3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30

Serie 5 150,-- 2027 2:2;2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30.

Serie 6 160,-- 2028 2;2;2;3;3;3; 3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30.

Serie 7 160,-- 2029 2:2:2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 8 160,-- 2030 2:2:2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30

Serie 9 160,-- 2031 2:2:2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 10 160,-- 2032 2:2:2;,3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 11 160,-- 2033 2:2;2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 12 160,-- 2034 2:2:2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30.

Serie 13 160,-- 2035 2;2;2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30.

Serie 14 160,-- 2036 2:2:2;3;3;3; 3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30.

Serie 15 160,-- 2037 2:2:2:3:3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 16 160,-- 2038 2:2:2:3:3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 17 160,-- 2039 2:2;2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.

Serie 18 160,-- 2040 2:2;2;3;3;3;3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30. 4.30

Serie 19 160,-- 2041 2:2;2;3;3;3; 3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30.
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Serie 20 160,-- 2043 2:2:2:3;3;3; 3; 3; 3.65; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;

4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30; 4.30;
4.30.

Nennwert aller neuen 3.150,--
Bonds zusammen:

Zudem erhalten Sie bei Tausch von nominal 10.000,-- ,,Alt“-Griechenlandanleihe dann noch:
ACHTUNG: Hier Berichtigung meiner vorherigen Info beziglich ESFS-Bonds:

ESFS-Bond 750,-- Laufzeit 1 Jahr Dieser ersetzt zusammen mit ESFS-Bond
Serie 1 Nr. 2 die ursprunglich versprochene
ESFS-Bond 750,-- Laufzeit 2 Jahr Bargeldzahlung fir tauschwillige
Serie 2 Glaubiger.

1.500,--

Zudem erhalten Sie bei Tausch von nominal 10.000,-- ,,Alt“-Griechenlandanleihe dann noch:

ESFS-Bond in HOhe des zeitanteiligen Zinses Ihres Bonds von der letzten Zinszahlung
Serie 3 bis zum Umtauschstichtag 12.03.2012.

Zudem erhalten Sie bei Tausch von nominal 10:000,-- ,,Alt*“-Griechenlandanleihe dann noch:

Optionsscheine auf eine positive Entwicklung des griechischen BIP in der Zukunft.
Einen berechenbaren Wert weisen diese derzeit nicht auf.

Diesmal muss ich hier leider schreiben: Irrtum vorbehalten.
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